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ANEXOII

PROPOSTA DE POLITICA DE INVESTIMENTOS DA ASSOCIACAO DOS
ANTIGOS ALUNGS DA PUC-R10 GESTORA DO FUNDO PATRIMONIAL

Introdugiio

O objetivo da Associagio (“AaA”) é distribuir recursos para apoiar a PUC-Rio na busca da
exceléncia de ensino e de seu desenvolvimento - preservando o patrimdnio permanente. Para
alcangar este objetivo, o Conselho de Administraglo deverd aprovar a politica de investimentos, o
indice de corregdio que seré aplicado sobre o patrim8nio permanente € a metodologia de célculo do
valor/taxa de distribuigdo de recursos para a PUC-Rie no préximo ano calendirio.

A politica de investimentos tem como propésito estabelecer as diretrizes da gestdo dos
recursos da AaA, bem como dar transparéncia ao planejamento e 4 estratégia de investimentos.

O Comité de Investimentos € responsdvel por propor os objetivos ¢ as restrigdes dos
investimentos, os critérios de gestd3o e os limites de alocaglio e de riscos para a aplicagiio dos
recursos. Estas orienta¢des tém como foco rentabilizar os recursos da Associag®o, buscando
maximizar a relagdo retorno e risco, atendendo aos fluxos de pagamentos das suas obrigagdes, a sua
solvéncia de longo prazo e & manutengdo do poder de compra do patrimdnio permanente.

A politica de investimentos proposta pelo Comité de Investimentos deve ser aprovada pelo
Conselho de Administragdo. Conforme estabelecido no Estatuto Social, poderd ser constituido um
grupo de estudo ou um Comité Consultivo para apoiar a elaboragdo e/ou deliberag@o da politica de
investimentos.

Objetivo
O principal objetivo da politica de investimentos ¢ fornecer as diretrizes em relaglo ds
estratégias para alocagdo dos recursos em um horizonte de longo prazo.

Neste documento serdo estabelecidas as orientages para a aplicagdo dos recursos, com
limites mdximos ¢ minimos de exposi¢do e de risco por classes de ativos. Limites de concentragiio
por emissores e terceiras contratados também deverfio ser definidos. Esses referenciais nortearfio os
gestores da AaA, lanto na alocaglo quanto no acompanhamento ¢ avaliagdo da evolugdo das
carteiras de investimento.

A politica de Investimentos deverd ter um horizonte de tempo definido e ser revisada no
minimo anualmente. A aprovagiio pelo Conselho de Adminisiragiio deve ser realizada antes do
término do ano, para que as diretrizes sejam implementadas desde o inicio do préximo ano il i
calenddrio. A politica de investimentos vigente deve ficar disponivel em ambiente de ficil acesso i
aos demais associados.

Gestilo dos Investimentos

A alocaglio dos recursos da AaA tem o desafio de maximizar a relagio retomo e risco,
mantendo um fluxo de pagamentos estdvel para cobrir suas obrigagdes financeiras de curto € médio
prazos, e preservar o patriménio permanente de modo a garantir os beneficios ds geragdes futuras.

Com o intuito de equilibrar as demandas atuais com as responsabilidades futuras, a politica
de investimentos aprovada pelo Conselho de Administraglo deverd estabelecer:
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1. O indice de corregdo do patriménio permanente;

2. A metodologia para o célculo do valor que sera distribuido para a PUC-Rio;

3. As necessidades de liquidez e solvéncia - as condigdes de equilibrio entre a liquidez
dos investimentos e as obrigagdes financeiras de curto e médio prazos da AaA
deverdo ser verificadas para evitar o descasamento no fluxo de pagamentos;

4. As classes de ativos - modalidades/segmentos de investimentos - aprovadas para
aplicagdo, seus fatores de risco e indice de referéncia (benchmark) compativel para
a avaliagdo de desempenho;

5. A carteira de referéncia com alocagdio de risco adequada, considerando o indice de
corregdlo, o valor calculado para ser distribuido para a PUC-Rio e a necessidade de
liquidez da AaA;

6. Os limites de exposi¢do maximos e minimos para cada classe de ativo;
7. A politica para uso de derivativos;

8. Os critérios para a gestdo de riscos - os limites de riscos deverdo ser indicados de
maneira clara, através de regras objetivas e metodologia compativel, para permitir
seu monitoramento. Todos os riscos deverdio ser cansiderados, ndo se limitando aos
descritos abaixo:

a. Risco de Mercado,

Risco de Crédito,

Risco de Liquidez,

Risco de Concentragiio,

Risco de Contraparte,

Risco Operacional,

Risco de Imagem, Legal e Sistémico;
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9. Os critérios de selegdo, de diversificagio ¢ de avaliagdo dos prestadores de servigos
contratados relacionados 2 gestdo;

10. Os procedimentos que deverdo ser adotados em casos de evenluais
desenquadramentos dos limites estabelecidos pela politica de investimentos.

Durante o periodo inicial de constituicdio do Endowment e enquanto o Conselho de
Administragdo ndo definir a politica de investimentos, os recursos arrecadados deverdio ser
investidos em Titulos do Tesouro Nacional pos-fixados, indexados 4 taxa Selic ou 4 inflagio, e/ou
em operagdes compromissadas lastreadas nestes ativos. Este investimento pode ser realizado pela
compra direta de ativos ou via carleira administrada, fundos de indice (ETF) ou de investimento,
desde que estes sigam estritamente a proposi¢o acima, sejam referenciados/indexados ao CDI ou
ao IMA-B/IMA-B 5/IMA-B 5+ e ndo cobrem taxa de performance. As instituigdes selecionadas
para gestdo deverlo ser classificadas como baixo risco de crédito ou de boa qualidade de gestiio e
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de ambiente de controle de investimento, com base em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco registrada ou reconhecida pela CVM.

Governanga dos Investimentos

Estrutura

O Conselho de Administragdo, o Comité de Investimentos e o Conselho Fiscal constituem o
colegiado que responde pela governanga da Associagio de Antigos Alunos da PUC-Rio e,
respectivamente, aprova, executa e fiscaliza as diretrizes da Associag3o.

O Conselho de Administragdo aprova a politica de investimentos que contém os objetivos ¢
as restrigdes dos investimentos, os critérios de gestdo e os limites de alocagiio e de riscos para a
aplicagdo dos recursos.

O Comit€ de Investimentos ird executar a politica de Investimentos deliberada pelo
Conselho de Administragio. Os membros deste Comité deverdo ter experiéncia em administragio
de recursos e/ou mercado de capitais, conforme estabelecido no Estatuto Social.

O Conselho Fiscal serd responsivel pelo monitoramento ¢ acompanhamento da aplicagio
dos recursos. O monitoramento do risco e a verificagdio da aderéncia das aplicagdes 4 politica de
inveslimentos da AaA deverd ser didria, seguindo a metodologia definida pelo Conselho de
Administrag3o. Para a andlise de desempenho dos investimentos, deverd ser adotado um indice de
referéncia (benchmark) compativel com cada classe de ativo e originado por fonte independente.

Adicionalmente, um Administrador Fiducidrio/Custodiante deve ser contratado. Ele serd
responsavel pela precificagio dos titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos
investidos pela Associagdo. Os critérios de precificagdo seguirdo o manual de apregamento do
Administrador ¢ serdo marcados a mercado. Excepcionaimente, apés aprovagdo do Conselho de
Administrag3o, os titulos que forem carregados até o vencimento poderdo ser marcados na curva.

Com a governanga dos inveslimentos bem estruturada, seguindo as melhores priticas por
meio de processos robustos que permitem mitigar eventuais conflitos de interesse, a AaA estd
organizada para administrar seus recursos com diligéncia.

Processo de Decisiio

O Conselho de Administragdo serd responsével pela aprovagdo da politica de Investimentos,
que definir o indice de corre¢lio do patrimbnio permanente, o célculo para distribuigdo de valores
para a PUC-Rio, bem como os limites de alocago e de risco dos investimentos.

O Comité de Investimentos executara as atribui¢des de planejamento, andlise e operagdio i
dos investimentos. Esta equipe implementard as diretrizes determinadas na polilica de
investimentos, considerando o cendrio econ8mico-financeiro, as condigdes de mercado ¢ a
necessidade de recursos da Associagdio.

Respeitando os limites definidos na politica de investimentos, o Comité de Investimentos
poderé realizar movimentos taticos de alocagdo, dadas as alteragBes no cendrio macroccon8mico
e/ou mediante a anilise das condigdes de mercado que gerem oportunidades de rebalanceamento
entre as classes de ativos.

O controle de riscos, a aderéncia da gestdo 4 politica de investimentos da AaA e a andlise de
desempenho dos investimentos serlo realizados pelo Conselho Fiscal, 4rea independente da gestdo.
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Sclegiio e Avaliaglio de Terceiros Contratados
A gestdo das carteiras de investimentos da AaA poderi ser terceirizada total ou
parcialmente, respeitando a politica de investimentos.

Antes de realizar um processo de selego de gestores de recursos, o Comité de
Investimentos deve determinar o objetivo, o benchmark, 0 mandato com estratégia de alocagiio ¢
mercado de atuagdo, as diretrizes de diversificago, os limites de risco e os critérios de avaliagdo
periddica do desempenho de cada fundo ou carteira de investimento que terd sua gestdo
terceirizada.

Caso haja taxa de performance, o critério para cobranga serd definido pelo Comité de
[nvestimentos e deverd ser passivel de verificagdo. O indice de referéncia adotado deverd ser
originado por fonte independente e compativel com o mercado de atuagdo do fundo ou carteira.

O processo de seleg@o ¢ o acompanhamento de terceiros contratados para executar a gestdo
de recursos serd realizado pelo Comité de Investimentos. Ele ficars responsave! por verificar a
aderéncia da gestdo terceirizada & politica de investimentos estabelecida no momento da
contratagdo, bem como monitorar e avaliar os terceiros contratados seguindo os critérios
estabelecidos pelo Conselho de Administragdo.

Caberd ao Conselho de Administra¢do aprovar critérios claros e bem definidos para o
processo de seleglo, diversificagdo, monitoramento e avaliagio de prestadores de servigos
terceirizados relacionados aos investimentos da Associagfo.

Comité de Investimentos
O Comité de Investimentos é formado pelo Diretor Financeiro e por pelo menos mais dois
membros.

Rio de Janeiro, 29 de agosto de 2019.

Edna Miquelina %egrel Hnrz;cavcs
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Presidente da Assembleia Secreldria da Assembleia
RG 08088082-6 RG 10281140-3
CPF 028.402.537-20 CPF 647.279.478-20
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